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MARCHE DES TITRES PUBLICS :

Opportunités pour les intermeédiaires habilités et leurs
clienteles
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UMOA-TItres,
historique, role
et missions
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UMOA-Titres

v' Institution communautaire créée en
2013, par le Conseil des Ministres de
'UEMOA.

v' Assiste les Trésors Nationaux des
Etats membres de I'UEMOA pour
I’émission et la gestion des titres

publics émis sur le marché.

v au service du développement des
Etats membres de FTUEMOA.
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UMOA-Titres

UMOA-Titres est chargée, d’aider les Trésors nationaux a identifier les modalités les plus

appropriées pour mobiliser les ressources financieres nécessaires sur les marchés

régionaux des capitaux.
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Elaboration des
stratégies
d’émission

Coordonner les
interventions sur le
Marché Régional par

adjudication

Assister les Trésors
pour leurs
interventions sur le
marché international

Gestion
opérationnelle des
émissions

CEuvrer pour un
meilleur
fonctionnement et un
approfondissement
du marché régional

Assister les Trésors
nationaux pour le
renforcement de

leurs capacités

Promotion des titres
publics auprés des
investisseurs

Elaboration d’un
cadre de gestion des
risques

Offrir aux Trésors
nationaux un service
de placement de
leurs excédents de
trésorerie.




. Le Marché des
Titres Publics
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Marché Obligataire de PUEMOA

Marché local des
titres obligataires
I
Type d’émission l / :a.Jualcahoni |U|. 1 \ l Syndication y
(Prix conIqurrentleIs) (Prix conl_slensuels)
Produits l Bons & Obligations \ l Obligations |
I |
Emetteurs Etats membres de Etats, structures privées,
TUMOA autres organisations
T |
Organisateurs
l UT & BCEAO l AMF & BRVM \

Depositaires l Banque Centrale (BCEAO) l DC/BR (BRVM) \

Intermediaires directs l Banques/SGI \

Participants / Banques, SGO, Assureurs, Banques, SGO, Assureurs,

Investisseurs fonds de pension, fonds de pension, entreprises,
entreprises, particuliers... particuliers...
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Marché des Titres Publics (MTP)

Définition

« Marché régional d'émission de titres publics par adjudication, exclusivement dédié au
financement des Etats membres de TUEMOA. Les eémetteurs souverains sollicitent, a travers des
procédures adaptees, I'émission de titres publics souscrits par des acteurs spécifiques soit pour

leur compte propre ou pour celui de tiers.

Animé par UMOA-Titres

Régi par le Reglement N°06/2013/CM/UEMOA et PInstruction N°011-09-2015 relative aux
procédures de vente aux encheres des Bons et Obligations Assimilables du Trésor avec le
concours de UMOA-Titres dans les Etats membres de I’'Union Economique et Monétaire

Ouest Africaine
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Marché des Titres Publics (MTP)

Définition

 Titres publics adjugeés :
o « au prix demandé » ( adjudication dite « a la hollandaise »)

o sous forme d' enchere concurrentielle ouverte aux intermédiaires habilités (Banques et
Société de Gestion et d’Intermédiation)

» Dispositif permettant une formation transparente des prix

» Disponibilité d’'un calendrier prévisionnel et d'Avis d’Appel d'Offres publiés au marché

: Procédure d'émissions privilégiée par les Etats.
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Marché des Titres Publics (MTP)

Produits

Bons Assimilables du Trésor

Obligations Assimilables du Trésor

(BAT)

4 )

sept (7), vingt-huit (28), quatre-vingt-onze
(91), cent-quatre-vingt-deux (182), trois

cent soixante-quatre (364) ou sept cent
vingt-huit (728) jours.

- J

4 )

Les BAT sont assortis d’'une rémunération
payable d’avance et précomptée sur la

valeur nominale des Bons, sur la base d'un
taux d’intérét exprimé en pourcentage I'an,
en base 360 jours

(OAT)

4 )

Trois (3), Cing (5), Sept (7), Dix (10) et Quinze

(15) ans. Bien entendu, il n’est pas exclu de
faire au-dela (20 ans, voire plus).

- J

e A
Les OAT produisent périodiquement
(généralement sur base annuel) une
rémunération a taux fixe (taux post compté) sur

la valeur nominale. Le taux d’intérét (coupon)
pour chaque émission est fixé par I'émetteur. La
base de calcul est exact / exact

- J
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Marché des Titres Publics (MTP)

Processus de soumission a une offre

Consultation des
offres

Décision

d’investissement

Saisie d’un
intermédiaire agréé

Formation du prix

Dépot des offres

Consultation du résultat
de 'opération

Dénouement/réglement

UMOA-Titres
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Marché des Titres Publics (MTP)
Encours sur le MTP 2018 — 2023*

2091
1382
= - 1 = -

2020 2021 2022 31.10.2023

mmm BAT mmm OAT == Total Encours

* Hors Bons-COVID dont le volume mobilisé sur 2020 s’éléve a 3 236 milliards de FCFA
UMDA-Tltre-s
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Marché des Titres Publics (MTP)
Volumes mobilisés sur le MTP 2018 — 2023*

6 697

5255

2018 2019 2020 2021 31.10.2023

mmm BAT mmm OAT === Total Mobilisé

* Hors Bons-COVID dont le volume mobilisé sur 2020 s’éléve a 3 236 milliards de FCFA
v UMOA-TIitres

'y tir un Marché intégré des Titres Publics




Marché des Titres Publics (MTP)

Volumes leveés pour le compte de la clientele 2018 — 2023*

253
105 210
136
L1 I

2018 2019 2020 2021

mm BAT wmm OAT == Total Mobilisé

* Hors Bons-COVID dont le volume mobilisé sur 2020 s’éléve a 2,5 milliards de FCFA

291
179 I

31.10.2023
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Marché des Titres Publics (MTP)

Encours détenu pour le compte de la clientele 2018 — 2023*

s . s B

2020 2021 31.10.2023

mm BAT mm OAT = Total Encours

* Hors Bons-COVID dont le volume mobilisé sur 2020 s’éléve a 2,5 milliards de FCFA
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Ill.  Pourquoi Investir
sur le Marché des
Titres Publics ?
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Pourquoi investir sur le MTP ?
Gestion de la liquidité oisive

Optimisation et rémunération via les produits du MTP :
« des ressources collectées

des cotisations

des depots

des fonds consignés

de la trésorerie excédentaire
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Pourquoi investir sur le MTP ?
Diversification du portefeuille de placement

Huit (8) Emetteurs sur le marché permettant une diversification de votre portefeuille de placement a travers
une exposition sur des niveaux de risque de crédit appréciable au travers des notations régionales (voir site
uUT)

Gérer le risque de concentration du portefeuille sur un méme Etat

Plusieurs maturités / Echéances allant du court terme (1 mois, 3 mois, 6 mois, 1 an) au moyen Terme (3 ans,

5 ans), au Long Terme ( 7 ans, 10 ans,15 ans,...)

Diversifier I'exposition avec la possibilité d’acheter des Fonds Communs de Placement (FCP) ou OPCVM ayant

une forte orientation obligataire dont les titres Publics

%, UMOATitres




Pourquoi investir sur le MTP ?
Rentabilité

Evolution des rendements par maturités 2021- 2023

8.00% Rentabilités attractives sur tous

les points de la courbe, avec
7,00% une tendance haussiere
6,00% observée depuis le début de
5 00% I’année 2023 par rapport a 2022.
4,00% Booster la rentabilité du
3,00% , portefeuille des clients
> 00% I'activité de prét emprunt de

titres publics, avec en sus
1,00% l'usage des dits titres dans le

0,00% , _ cadre de pension livrée
1 mois 3 mois 5 ans 7 ans 10 ans 15 ans

—=2021 2.67% 5.62% 5,94% 6,06% 6,11% constituent un levier puissant de
+-2022  2,56% 2,80% 5,59% 6,06% 6,03% 6,17% rentabilité
—i=2023 5,48% 7,44% 7,53%

UMOA-Tiftres
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Pourquoi investir sur le MTP ?
Horizon d’investissement diversifié

Evolution des volumes levés par maturité dans I’'Union

- volonté d'émettre des maturités benchmark sur tous
les points : maturités Infine;
o Diversité de [l'offre sur plusieurs maturités

Infine permet de lisser la trésorerie
Facilite le pricing
Facilite la comptabilisation des titres
Facilite la gestion du portefeuille pour la clientele
Structuration de portefeuille selon profil souhaité du
client pour répliquer des flux répondant a des
besoins propres
Mise en place de souches liquides pour capter les
investisseurs étrangers

* Maturités 10 ans et 15 ans introduites en 2021 pour

3A accompagner la construction de la courbe de taux

2021
W 2022
H31.10.2023

UMOA-Tiftres
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Pourquoi investir sur le MTP ?
Options de liquidité des Titres

« Habilitation des SGO et SGI a faire de la pension livrée selon la reglementation N°07 afin d'assurer la liquidité

des portefeuilles titres et des fonds vendus aux clients

» Existence de solutions qui permettent d’optimiser la liquidité :
o Possibilité de négocier un contrat de liquidité sur les titres pour avoir quasiment le méme niveau de
confort que les DAT a travers une vente des titres avec option de rachat a un prix négocié a I'avance
o Possibilité de négocier des préts garantis par des titres a des conditions bonifiées
o Une gestion active afin d'optimiser les excédents de trésorerie a travers une offre adaptée au cycle de liquidité de

I'activité du client et qui lui permet de maitriser le risque de liquidité
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Pourquoi investir sur le MTP?
Autres raisons

« Sécurite:
Protection des sommes placées sur des instruments a faible risque et garantissant le capital
Revenus fixes et garantis calculés en fonction du taux de coupon
Cadre rigoureux précisant les regles que doivent respecter les intermédiaires teneurs de comptes dans le cadre de

I'enregistrement et de la circulation des bons et obligations du Trésor émis par voie d'adjudication

« Avantages fiscaux

o Titres publics défiscalisés pour les résidents de I'Etat Emetteur

* Investissement responsable/ Engagement vis-a-vis de nos Etats :
o Accompagner les Etats de I'Union dans les efforts de croissance economique

o Accompagnement des projets de développement en financant le déficit budgétaire
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|v.

Informations sur
le MTP
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OUTILS D’AIDE A LA DECISION

Disponible sur notre site www.umoatitres.org

@

LISTE DES TITRES
PUBLICS EMIS
PAR VOIE

La Synthése du Marché des Titres Publics, est un état statique qui DADIIDICATION
retrace la situation mensuelle des émissions réalisées sur le MTP, les i
remboursements effectués, la situation de I'encours de la dette par Le reporting de la liste des Titres émis par voir d'adjudication, est un
Emetteur et la répartition par pays de résidence des investisseurs. il y document qui retrace le détail de I'encours de la dette par Etats ainsi
A
»

a également le récapitulatif des émissions réalisées ainsi que la que les caractéristiques associées a cette dette
situation des rendements de sortie des opérations. d'autres
indicateurs pertinents se retrouvent également dans ce rapport

—T+

La courbe des taux est une représentation graphique des rendements
offerts par les titres obligataires des émetteurs selon leurs échéances (de la
Le Reporting, "synthése du marché secondaire”, est un document plus coute a la plus longue). Cette structure par terme des taux de
statistique qui présent les activités hebdomadaires sur le marché rendement vise a améliorer la transparence sur le marché des titres
secondaire en termes de d'instrument et de volume transigé. ce publics, contribuer a une meilleure formation des prix lors des
rapport permet d'avoir un meilleur apergu sur les activités du marché adjudications, sensibiliser les investisseurs sur la relation qui existe
secondaire et renforce la lecture et compréhension du marché entre les marchés primaire et secondaire et fournir aux investisseurs
locaux et internationaux une référence de prix pour les bons et
obligations du Trésor émis par les Etats membres.

Le bulletin statistique, établi trimestriellement qui retrace des

information macro-économiques sur les Etats de I'Union ainsi que des Note de pré-émission : un document statistique qui renseigne les
STATTiole" Statistiques sur le marché primaire et secondaire. Il présente dernieres tendances du marché en termes de taux de sortie et autres
DU MARCHE également des cotations sur les transactions effectuées sur les titres T E— statistiques afin de faciliter les prises décisions des investisseurs
it "eurobonds" des Etats de I'Union g ===

1- https://www.umoatitres.org/fr/reportings-du-mtp/

2- https://www.umoatitres.org/fr/ressources-2/courbe-des-taux/ <
3-UT-Bulletin Statistiques T2-2022-VF.pdf (umoatitres.org) UMOA-Tifr

es

s Publics
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https://www.umoatitres.org/wp-content/uploads/2022/07/UT-Bulletin_Statistiques_T2-2022-VF.pdf

CHAINE DE DIFFUSION DE UT via WhatsApp Business

Suivez-nous sur: ﬁ o @

UMOA-Titres

Nous sommes ravis de vous
embarquez dans notre liste
de diffusion.

UMOA-Titres

Vous recevrez désormais
toutes informations
financieres sur le MTP et
institutionnelles de
UMOA-Titres

A Tz wotemessagt S O e
() Tapez o 8

!& UMIATHES

~ Enregistrez le numéro
+221 77 612 39 77 dans vos contacts
- et recevez en temps réel les

dernieres informations sur le MTP

via la chaine de diffusion UMOA-Titres
WHATSAPP BUSINESS.
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MERCI
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